

Índice-FINANZAS


CAPITULO I

LA FUNCION FINANCIERA
1.1   La Función Financiera

07

1.2   Empresa

07

1.3.
Objetivos de una Empresa

07

1.4
Origen de las Finanzas

09

1.5
Concepto de Finanzas

09

1.6
Estructura del Mercado de Capitales

10

1.7
El Sistema Financiero

10

        1.7.1 La Bolsa de Valores

        1.7.2 La Bolsa de Productos

1.8
Problemas Financieros

10

1.9
Casos Prácticos


Caso N° 1: Elaboración del Balance General

13


Caso N° 2: Estado de Flujos de Efectivo, Método Directo y Método Indirecto

18

        Caso N°3: Operaciones en el Mercado de Capitales

13

CAPITULO II

CONTROL Y PLANEAMIENTO FINANCIERO
2.1. 
Control Financiero

37


2 .1.1
Objetivos del Control Financiero

39

       2 .1.2
Clases del Sistema de Control Financiero

39

2.2. 
Estrategia Empresarial

37


2 .2.1
Planeamiento Estratégico

39

2.3.
Caso Práctico

47

2.4.
Planeación Financiera

55


2.4.1. Etapas de la Planeación Financiera

58

2.5. 
Caso Práctico

59
CAPITULO III
PRESUPUESTOS Y FLUJO DE CAJA
3.1 
Que es un Presupuesto

65

3.2
Etapas del Proceso Presupuestario

65

3.3. 
Tipos de Presupuestos

68


3.3.1. Presupuesto Operativo

68


3.3.2. Presupuesto Financiero

70


3.3.3. Flujo de Caja

72


          3.3.3.1 Diferencias entre Flujo de Caja y el Flujo Neto de Caja

72

3.4
Estados Financieros Proyectados

72

3.5
Casos Prácticos

73

3.6
Presupuesto de Capital

80

       
3.6.1. Técnicas de Elaboración de Presupuesto de Capital

81

       
3.6.2.  Activos Reales

81

       
3.6.3. Activos Financieros

81

       3.6.4. Casos Practicos

81

3.7.
Valor Actual Neto - VAN

82
3.8.
Tasa Interna de Retorno - TIR

82
3.9.
Valor Futuro - VF
    82

       3.9.1. Tasa de Interés

82
3.10.  Riesgo e Incertidumbre en el Presupuesto de Capital

88


   3.10.1. Caso Práctico

89


               Caso: Presupuesto Flexible

3.11.  Cash Flow

.90


3 .11.1. Casos Prácticos

91

CAPITULO IV

ANÁLISIS E  INTERPRETACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS
4.1.
Análisis e Interpretación de Estados Financieros

99


4.1.1. Análisis de Estados Financieros

99


4.1.2. Métodos de Análisis de Estados Financieros

100


4.1.3. Interpretación del Análisis de los Estados Financieros

104

4.2.
Ratios Financieros

105

4.3.
Diagnostico Financiero

110

4.4.
Casos Prácticos

Caso N° 1: Índice de Rentabilidad

111


Caso N° 2: Reestructuración del Balance General

112


Caso N° 3: Diagnostico Financiero

119


Caso N° 4: Determinación del Costo de Capital

125

CAPITULO V

CONTROL GERENCIAL
5.1. 
Que se entiende por Control

131

5.2. 
Importancia del Control para las Empresas

132

5.3. 
Fases del Control

137

5.4.
Caso Práctico

137


5.4.1. Caso Propuesto

138

CAPITULO VI

COSTOS Y LA GESTION GERENCIAL
6.1
Conceptos de Costos

141

6.2
Punto de Equilibrio

.141


6.2.1.  Casos Prácticos

142

6.3. 
Apalancamiento Operativo – Riesgo Operativo

144


6.3.1.
Casos Prácticos

148

6.4. 
Apalancamiento Financiero – Riesgo Financiero

152

6.5. 
Apalancamiento Combinado

155


6.5.1. Casos Prácticos

155

6.6.
Casos Especiales


Caso N° 1: Grafica del Punto de Equilibrio

158


Caso N° 2: Punto de equilibrio para varios productos

160


Caso N° 3: Determinación del Margen de Contribución

.161


Caso N° 4: Método  PEPS y el Punto de equilibrio

163


Caso N° 5: Punto de equilibrio financiero y contable

165


Caso N° 6: Costeo Directo

167


Caso N° 7: Costeo Absorbente

170


Caso N° 8: Tratamiento de la carga fabril, Costeo Directo.

172


Caso N° 9: Tratamiento de la carga fabril, Costos Fijos

174


Caso N° 10: Estimación de la utilidad neta aplicando el punto de equilibrio

176


Caso N° 11: Tratamiento de la contribución marginal

177

CAPITULO VII
EL VALOR DEL DINERO EN EL TIEMPO
7.1 
Ecuación de Valor

181


7.1.1.  Interés Compuesto

181


7.1.2.  Casos Prácticos

181

7.2.
Tasas Equivalentes

185


7.2.1.  Casos Prácticos

185

7.3.
Anualidades

187


7.3.1.  Clases de Anualidades

188

7.4.
Flujo Neto de Caja de una Inversión

190


7.4.1.
Casos Prácticos

191


Caso N° 1: Flujo Neto de Caja

191


Caso N° 2: Alternativas de Inversión

191


Caso N° 3: Tasa LIBOR

192

CAPITULO VIII
        ADMINISTRACIÓN DEL CAPITAL DE TRABAJO Y EL COSTO DE CAPITAL
8.1. 
Capital de Trabajo

195


8.1.1. Casos Prácticos

197

8.2.
Administración del Efectivo

203

8.3.
Administración de Cuentas por Cobrar

.205


8.3.1.  Caso Práctico

208

8.4.
Casos Prácticos – Administración de Inventarios

212

8.5.
Financiamiento a Corto Plazo

213


8.5.1. Casos Prácticos

215

8.6.
Estructura Financiera

.220

8.7.
Estructura  de Capital

220

      
8.7.1. El Costo de Capital

220


8.7.2. Clasificación del Costo de Capital

.221

8.8.
Casos Prácticos

223

8.9.
Fuentes Internas de Financiamiento

226

8.10.
Estado Financieros Consolidados

228

8.11.
Casos Prácticos

228

CAPITULO IX
FINANCIAMIENTO A CORTO Y LARGO PLAZO

9.1. 
Financiamiento a Corto Plazo

237

          9.1.1. 
Pagare

240


9.1.2. 
Carta Fianza

240


9.1.3. 
Carta de Crédito

240


9.1.4. 
Warrant

240


9.1.5. 
Prenda Global

240


9.1.6. Casos Prácticos

238

9.2. 
Financiamiento a Largo Plazo

237


9.2.1. 
Acciones

240


9.2.2. 
Bonos

240


9.2.3. 
Titulación de Activos

240


9.2.4. 
Joint Venture

240


9.2.5. Casos Prácticos

238

9.3.
Arrendamientos

240


9.3.1. 
Arrendamiento Financiero

240



9.3.1.1. Ventajas y Desventajas del Arrendamiento Financiero

241


9.3.2.
Arrendamiento Operativo

241


9.3.3.
Retroarrendamiento – Lease Back

242 
9.4
Caso Práctico

251

9.5.
Mercados Financieros

260


9.5.1. Mercado Monetario

260


9.5.2. Mercado de Valores

260


9.5.3. Mercado de Futuros o Derivados

261


9.5.4. Diferencia entre el Mercado Monetario y el Mercado de Valores

261

9.6. 
Casos Prácticos

264

CAPITULO X

FUSIONES, ADQUICISIONES Y POLÍTICA DE DIVIDENDOS
10.1.
Fusiones

269

10.2.
Adquisiciones

269

10.3.
Reestructuración Patrimonial

269

10.4.
Valoración de una Empresa

269

10.4.
Dividendos

269

10.5.
Política de Dividendos

270

10.6.
Casos Prácticos

271

10.7.
Reservas

275

10.8.
Casos Prácticos

277

CAPITULO XI
GERENCIA ESTRATEGICA
11.1.
Que se entiende por Gerencia Estratégica

285

11.2. 
Cuales son las Etapas de la Gerencia Estratégica

286


11.2.1. Información Contable

286

11.3.
Funciones de la Dirección Estratégica

287

11.4.
Gobierno Corporativo

288

11.5.
El Valor Económico Agregado - EVA

288

11.6.
Caso Práctico – Determinación del EVA

289

11.7.
Balanced Scorecard – Tablero de Mando

291

11.8.
Caso Práctico – Elaboración del Cuadro de Mando

294

11.9.
El ROE, ROA y ROI

298

11.10. Casos Prácticos.

300

+++

LEY Nº 26361 (30.09.1994) , Ley sobre Bolsa de productos

Artículo 2°: Las Bolsas de Productos son asociaciones civiles que tienen por finalidad proveer a sus miembros de la infraestructura y servicios adecuados

para la realización de transacciones de productos, títulos representativos de los mismos o contratos relativos a ellos, pudiendo realizar actividades complementarias a sus fines, siempre que cuenten con la debida autorización

de la CONASEV.

Las Bolsas que se constituyan deberán utilizar la expresión "Bolsa de Productos" para identificar el ejercicio de las actividades reguladas por la presente Ley.

En la presente Ley, toda alusión a "Bolsa" o "Bolsas " deberá entenderse referida a "Bolsa de Productos".
++++
Los mercados de capitales son un tipo de mercado financiero en los que se ofrecen y demandan recursos financieros o instrumentos financieros a mediano y largo plazo. Frente a ellos, los mercados monetarios son los que ofrecen y demandan recursos monetarios (liquidez) a corto plazo.

Tipos de mercados de capitales 

En función de los que se negocia en ellos:

- Mercados de valores 

  Instrumentos financieros de renta fija. 

  Instrumentos financieros de renta variable. 

- Bolsa de Productos

En función de su estructura:

Mercados organizados 

Mercados no-organizados ("Over The Counter") 

En función de los activos:

Mercado primario: el activo es emitido por vez primera y cambia de manos entre el emisor y el comprador (Ejemplo: Oferta Pública de Venta de acciones en el caso de renta variable, emisión de bonos en el caso de renta fija) 

Mercado secundario: los activos se intercambian entre distintos compradores para dotar de liquidez a dichos títulos y para la fijación de precios.
CASO Nº 3: Operaciones en el Mercado de Capitales
Cabe indicar que la compra y venta de Bonos en la Bolsa de Valores de Lima, se efectúan a través de las Sociedades Agentes de Bolsa.

a. La empresa comercial GANA S.A.A, emitió y coloco Bonos Corporativos por S/. 1’000,000

Se Pide:
1. Efectué el asiento contable, reconociendo la emisión de Bonos y su colocación respectiva. 
Solución


------------   1  ------------
10
CAJA Y BANCOS
                                                                1’000,000.00

104 Cuentas corrientes en instituciones financieras  



   1041 Cuentas corrientes operativas 






10411 Banco de Crédito    

45
OBLIGACIONES FINANCIERAS


1’000,000.00


453 Obligaciones emitidas  

            X/x Por la emisión de Bonos Corporativos.

b. La empresa comercial GANA S.A.A, indica que los bonos emitidos generaron intereses a pagar por
    S/. 3,000

Se Pide

1. Efectué el asiento contable, reconociendo los intereses por la emisión de Bonos
Solución


------------   1  ------------
67
GASTOS FINANCIEROS
                                                         3,000.00


673 Intereses por préstamos y otras obligaciones

     
                                     

                
   6735 Obligaciones emitidas 

45
OBLIGACIONES FINANCIERAS


3,000.00


455 Costos de financiación por pagar

                    4551 Intereses  

            X/x Por los intereses devengados por pagar
c. La empresa comercial GANA S.A.A, adquirió bonos, los cuales generaron intereses por cobrar de

    S/. 8,000

Se Pide

1. Efectué el asiento contable, reconociendo los intereses que generaron los Bonos adquiridos.

Solución


------------   1  ------------
16
CUENTAS POR COBRAR DIVERSAS-TERCEROS               8,000.00


163 Intereses, regalías y dividendos

     
                                     

                
   1631 Intereses 

77
INGRESOS FINANCIEROS
                                                                               8,000.00


772 Rendimientos ganados

     
                                     

                
   7724 Inversiones a ser mantenidas hasta el vencimiento 

            X/x Por los intereses a cobrar.

2.1 CONTROL FINANCIERO

*Control Financiero: Es la Diversidad de métodos, técnicas y procedimientos destinados a prevenir o corregir errores en la asignación de recursos financieros. En este estilo de dirección el papel de la gerencia queda limitado a asignar el capital, establecer los objetivos financieros, valorar los resultados e intervenir para evitar o corregir malos rendimientos.
* Tomado de la página Web: www.villanueva-casanare.gov.co
2.1.1 OBJETIVOS DEL CONTROL FINANCIERO

Según el autor Sergio Navarrete Orozco, en su trabajo Administración de fondos a largo plazo, indica:
El control financiero tiene diversos objetivos entre los cuales destacan los siguientes.

DIAGNOSTICAR: se aplica cuando existen áreas con problemas y se emplean medidas de prevención antes que de corrección. 

COMUNICAR: se realiza a través de la información de resultados de las diversas actividades de la empresa. 

MOTIVAR: derivar de todos los logros que tenga la empresa a través de sistemas de control tendrá beneficios a todos los empleados. 

ETAPAS DEL CONTROL FINANCIERO

Para tener un control financiero adecuado en la empresa relacionado con las finanzas se tienen las siguientes etapas.

DEFINIR RESULTADOS FUTUROS: En esta parte los directivos de la empresa establecen una serie de parámetros a los que se quiere llegar, para ella ya hizo análisis financiero y conocía la situación de la empresa, por ejemplo mayor rentabilidad, de la inversión, incrementar el margen neto de la utilidad, disminuir el grado de endeudamiento, bajar el apalancamiento etc. 

DETERMINAR OBJETIVOS FUTUROS: En esta etapa del control la empresa planea los aspectos que le puedan suceder en el futuro. 

Para ello hace uso del análisis factorial, con esta tiene mayor control de las condiciones externas y así evitar problemas de abasto, producción, comercialización y cobranzas.

DETERMINAR ESTANDARES FLEXIBLES: Se deben conservar márgenes en los estándares previstos, ya que de no ser así pueden existir problemas en caso de que no se logre la meta planeada. 

DETERMINAR FLUJOS DE INFORMACION. En la etapa de control deben existir claramente los canales de información de tal manera que los alcances no logrados sean informados directamente, a su vez las correcciones de las posibles desviaciones deben ser informadas de manera directa a los responsables de área. 

ACCIÓN CORRECTIVA: Es la ultima etapa de control financiero, cuando ya se esta seguro que la problemática de la empresa puede ser solucionada con las correctivas aplicadas en este aspecto se deben tomar en cuenta que es irreversible una decisión correctiva, ya que todos los demás parámetros se sujetaran a el. 
2.1.2 CLASES DEL SISTEMA DE CONTROL FINANCIERO

Las clases de control financiero, son:

- CONTROL FINANCIERO INMEDIATO O DIRECCIONAL 

- CONTROL FINANCIERO SELECTIVO 

- CONTROL FINANCIERO POSTERIOR 

CARACTERÍSTICAS DE LOS CONTROLES FINANCIEROS

CONTROL FINANCIERO INMEDIATO O DIRECCIONAL: es aquel en el que se conoce casi con certeza segura lo que va a ocurrir en un periodo determinado, por lo que su acción correctiva es fácil de hacer, inclusive antes de que se concluya el tiempo establecido. EJEMPLO: UNA EMPRESA QUE PRODUCE PARAGUAS YA SABE QUE EN PRIMAVERA NO VA A VENDER SU PRODUCTO, POR LO QUE PUEDE DEDICAR SU MAQUINARIA A ELABORAR OTROS PRODUCTOS O A INCREMENTAR SU INVENTARIO PARA CUANDO LLEGUE LA TEMPORADA DE LLUVIAS, DE AHÍ SE ESTA EMPLEANDO EL CONTROL INMEDIATO O DIRECCIONAL 

CONTROL FINANCIERO SELECTIVO: Es aquel que se determina con anterioridad de tal manera que se detecta si se cumplen los procesos previstos o se buscan alternativas para continuar con la inversión. EJEMPLO: UNA EMPRESA QUE UTILIZA MUCHO PETRÓLEO PARA SU PROCESO PRODUCTIVO. SE PREPARA PORQUE SABE QUE SEGURAMENTE EL PRECIO VA A SUBIR VARIAS VECES EN EL AÑO. EN ESE CASO ESTA HACIENDO CONTROL FINANCIERO SELECTIVO. 

CONTROL FINANCIERO O POSTERIOR: Es aquel que se realiza cuando se miden los resultados una vez concluidas las operaciones, es decir se compara lo realizado con lo planeado. 

Lo anterior es el control mas común para las empresas ya que hasta que se termina un proceso es cuando se compara con lo que se tenia planeado.
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